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PAN AMERICAN ENERGY, 8.L., SUCURSAL ARGENTINA

Obligaciones Negociables Clase 35 denominadas, a ser suscriptas, integradas y pagaderas en Délares
Estadounidenses en la Argentina a una tasa de interés fija con vencimiento a los 60 meses desde la Fecha de
Emisién y Liquidacién por un valor nominal, en conjunto con las Obligaciones Negociables Clase 34, de hasta
US$200.000.000 (Délares Estadounidenses doscientos millones) (las “Obligaciones Negociables™), a ser
emitidas bajo el Régimen de Emisor Frecuente.

Se comunica al pablico inversor en general que Pan American Energy, S.L., Sucursal Argentina (la “Sucursal” o la
“Emisora”, indistintamente), ofrece en suscripcion sus obligaciones negociables clase 35 denominadas, a ser
suscriptas, integradas y pagaderas en Délares Estadounidenses en la Argentina, a una tasa de interés fija nominal anual.
De conformidad con lo establecido por el Acta del Representante Legal de fecha 19 de septiembre de 2024, que aprobd
los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, la Emisora podra, a su exclusivo criterio, emitir las
Obligaciones Negociables por un valor nominal, en conjunto con las obligaciones negociables clase 34 que la Sucursal
pueda emitir en virtud del suplemento de prospecto de fecha 20 de septiembre de 2024 (las “Obligaciones Negociables
Clase 34™), de hasta US$200.000.000 (Délares Estadounidenses doscientos millones) (el “Monto Miximo™), de
acuerdo con los principales términos y condiciones que se resumen a continuacion y que forman parte del prospecto de
emisor frecuente de fecha 10 de abril de 2024 (el “Prospecto™) y del suplemento de prospecto de fecha 20 de septiembre
de 2024 (el “Suplemento”). El Prospecto y el Suplemento fueron publicados en el sitio web de la CNV,
www.argentina.gob.ar/cnv (el “Sitio Web de la CNV”) bajo el item: “Empresas”, con fecha 10 de abril de 2024 y 20
de septiembre de 2024, respectivamente. Asimismo, el Prospecto y el Suplemento se encuentran publicados en el sitio
web de Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”™), open.bymadata.com.ar (el “Sitio Web de BYMA™), en el sitio
web del Mercado Abierto Electrénico S.A. (el “MAE”), www.mae.com.ar, bajo la seccion “Mercado Primario™ (el
“Sitio Web del MAE™), v en el sitio web institucional de la Emisora (www.pan-energy.com) (cl “Sitio Web de la
Emisora”).

Los términos que comienzan en maytsculas utilizados que no estén definidos en el presente tienen el significado que
se les asigna en el Prospecto y/o en el Suplemento, segin corresponda. A continuacion, se detallan los principales
términos de la oferia pablica de las Obligaciones Negociables:

1) Emisora: Pan American Energy, S.L., Sucursal Argentina, con domicilio en Leandro N, Alem 1180, Piso 11°,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina.

2) Organizadores y Colocadores: Balanz Capital Valores S.A.U., con domicilio en Av. Corrientes 316, Piso 3,
Oficina 362, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina, teléfono: (011) 5276-7010, correo electrénico:
ib@balanz.com / jbarrosmoss@balanz.com; Banco de Galicia y Buenos Aires 8.A.U., con domicilio en Tte. Gral.
Juan Domingo Perén 430, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina (Atenciéon: Juan Ignacio Roldén,
teléfono: (011) 6329-3084, correo electronico: juan.i.roldan@bancogalicia.com.ar); Banco Mariva S.A., con
domicilio en la calle Sarmiento 500, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina, teléfono: (011) 4321-2200,
correo electrénico: mercadodecapitales@mariva.com.ar / marinig@mariva.com.ar / summam(@mariva.com.ar /
gomezl@mariva.com.ar; y Banco Santander Argentina S.A., con domicilio en Avenida Juan de Garay 151, Piso
9, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina (Atencidén: Damidn Gaido, teléfono: (011) 4341-1140, e-mail:
dgaidof@santander.com.ar).

3) Agente de Liquidacién / Duefio de la Rueda en el MAE: Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.

4) Periodo de Difusién Piiblica: Comenzara el 20 de septiembre de 2024 a las 10:00 horas y finalizara el 24 de
septiembre de 2024 a las 16:00 horas.

5) Periodo de Subasta Pablica: Comenzara el 25 de septiembre de 2024 a las 10:00 horas y finalizara el 25 de
septiembre de 2024 a las 16:00 horas.

6) Fecha de Emisién y Liquidacién: La Fecha de Emision y Liquidacién serd la fecha que se informe en el Aviso
de Resultados y que tendrd lugar a los dos (2) Dias Hébiles de finalizado el Periodo de Subasta Piblica.

7) Monte de la Emisién: De conformidad con lo establecido por el Acta del Representante Legal, la Emisora podra,
a su exclusivo criterio, emitir las Obligaciones Negociables por un valor nominal en conjunto con las
Obligaciones Negociables Clase 34 de hasta el Monto Maximo.

LA EMISORA PODRA DECLARAR DESIERTA LA COLOCACION RESPECTO DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES, LO CUAL IMPLICARA QUE NO SE EMITIRA OBLIGACION
NEGOCIABLE ALGUNA, CIRCUNSTANCIA QUE NO GENERARA RESPONSABILIDAD ALGUNA
PARA LA EMISORA, LOS ORGANIZADORES Y/O LOS COLOCADORES, NI TAMPOCO
OTORGARA DERECHO DE COMPENSACION O DE INDEMNIZACION ALGUNO. @



8)

9

EN CASO DE DECLARARSE DESIERTA' LA COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES O DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 34, LA CLASE CUYO MONTO
NOFUESE DECLARADO DESIERTO PODRA SER EMITIDA POR HASTA EE MONTO MAXIMO..

El monto total de emisién sera- determinado sobre la base del resultado del’ procedimiento-de colocacion y
adjudicacion de las Obligaciones Ncgomables detallado en“Plan de. Distribucién’™ del Suplemento ¢ informads
al finalizar ¢l Periodo.dé Subasta Piblica mediante €l Awso de Resultados.-

Suspension; modificacidn, prérroga y/o términdcién del Periodo de Difusién Pablica y/o del Periodo. de
Subasta Priblica; La Emisora, en consulta. con los Colocadores y sin necesidad-de invocar motivo. alguno, podri
suspender y/o modificar y/o prorrogar y/o terminar el Perfodo de Difusién Pablica ylo el Periodo-de Subasta
Publica, segiin fiiera ¢l caso, en cualquicr momento de! ‘mismo, comumca.ndo por-escrito dicha circunstancia a
{0$ Colocadores, ala CNV- y aaquellos mercados de valores raspécto de los cuales se haya solicitadirautorizacién
para el hsta.do yio: la negociacion de las Obligaciones Negociabies, publicando-un aviso en ¢l Sitio: Web dela
CNV, un aviso por un (1) Dia Habii en el Sitio Web de. BYMA, en el Sitio Web del MAE, y-en el Smo Webdela
Emisora, 16 cual sera iriformado en el mismo dia-con al menos una {1y hora de-anticipacion al ciérre del Pericdo
de Difusién Publica ¥/6 dél Periodo de Subasta Pitblica, Segin fuera el 'caso, €n el cual se indicard, en su caso, la
nueva fecha de. vencimiento del Periodo de D1ﬁ15|on Piiblica y/o del Perlodo de: Subasta Piiblica, 0-la fechaen
qué se-réanudara el durso del'mismo; o la forma-en que-s¢ haré publica lareanudacion del curso del mismo, segln
fuera &l .caso.

La-terminacidn, suspension; modificacion ¥/o prérroga: del Periodo de Difusion -Pablica y/o de! Peripdg de
Subasta Piblica, seglin fuera el caso, nié generari fesponsabilidad: alguna a la Emisora ¥/6 & 16s Organizadores
y/0 a los Calocadores, ni otorgaré alos i Inversores que'hayan présentada Ordcncs de Compra, ni a los Agentes
del MAE que hayan presentado Ordenes de Compra y/u Ofertas de Compra, segim. firera el caso, derecho. 2
compensacion y/o indemnizacion alguna. En caso de terminacién del Perfodo de Difusion: Pubhcayfo delPeriodo
de Subasta Piiblica, segln fuera ¢l caso, todas las Ordenes: deCompra y/u Ofertas de. Compra, segtin fuera &l
¢aso, que en su caso-se hayan presentado hasta ese momento quedarén autométicamente sin efecto, En caso de
suspension, modificaci6n y/o prorroga del Periodo de Difusion Piblica y/o del Periodo de-Subasta Piiblica, segiin
fuera el case; las Ordenes:de-Compri y/u Ofiertas de Compra, segin fucra ¢l caso, que hubietan sido presentadas
con anterioridad a tal suspensién, modili cacién y/o prorroga podran ser retiradas en cualquicr momeénto anterior
4'la finalizacion de! Periodo de Difusién Piblica ‘y/o del Periodo de Subasta Publica; segin fuera el caso, sin
penalidad alguna.

Ni la Emisora; ni 1os Organizadores, ni los-Colocadores seran. rcsponsables por problemas, fallas _pérdidas de
enidce, errores, én la aplicacion y/o caidas-del software al utilizar ¢l Sistema SIOPEL: Para mayor informacidn
respecto dela unhzacmn del Sistema STOPEL, se rccomlcnda a.los interesados leer detalladamente: el “Maral
del Usuario— Colocadores ¥y documentacmn relacionada publicada en el Sitio Web del MAE.

Método de Coloeacién y Ad ljudicacién: La. colocacién primaria de ias. Obllgamones ‘Negaociables se realizard
mediante una subasta. piiblica abierta a realizarse a través del médulo de licitaciones del sistema informético
MAE-SIOPEL del MAE (el “Sistema SIOPEL”), de conformidad con los articiilos 27, Seccion IV, Capflo V,
Titulo 1T, 1°, Seceion I, Capitulo IV, Titulo V1, y 8:inciso: ), Seccion IT, Capitulo TV, Titulo. VI de'las Normas de
la CNV,. segln detalla en laseccién “Plan de Distribucion” del. Suplemento: Los Colocadores seran dados:de alta
en ld rueda’de Subasta Piiblica eh forma aufomitica, mientras. gue Jos Agcntcs del. MAE deberan solicitar al
Agente de Liquiddcion su habilitacion a la fueda de Subdsta Pablica antes de las 11:30 horas del dltimo dia del
Periodo de Difusién Pubhca, a efectos de que tales Agentes del MAE derediten su inscripcidn ante la CNV.como
“Agente Reglstrado en Jos términos de la Ley de Mercado de Capitales: ¥y den cumplimiento a las: obligaciones
que Ie$ comresponden en materia- de prevéncion. de lavado de activos y- financiacién del terrorismo,: debiendo
presentar una declaracion jurada-a los Colocadores respecto del cumplimiento de sus obligaciones, a efectos de
proteger la infegridad. de la.colocacion. Las. Ordenes de Compra_que:oportunamente presenten los Inversores
Interésados a los-Colotcadores /o a 165 Agentcs del MAE deberén detallat, entre otras cuestiones;. (i} los datos
identificatorios del Inversor Interesado o €l nombre del Agente del MAE que tomé dichd Ordeén de Compra, ysi
lo hizo- para cartera propia; o por cuenta y.orden.de tereeros; (i) el monto solicitado en valor nominal de las
Obligaciones: Negociables, el cual no podra ser inferior -al Monto Minimo, de Suscripcidn {el. “Monto
Salicitads™); y (iii) la tasa fija solicitada correspondlente alas Ordcncs de Compra del Tramo Competitivo (segﬁn
este término se define. mds adelante) para las Obligaciones Negociables, éxpresada. como porcentdje nominal
anual truncado a dos decimales-(la “Tasa. Fija Solicitada™). Los Inversores Interesados podrén: asimismo
presentar; sin limitacién alguna; Ordénes de Couipra sin indicar la Tasa Fl_]El Solicitada, las -cuales serin
considéradas.como Ofdenes de Compra no compétitivas. y serdn Jhgresadas comao tales.

La’oferia.de las Obligaciones Negociables constaré. de ust tramo-competitivo (el “Tfamo Competitivo™) y deun
tramo no competitive (el “Trame No Competitivo™). Las Ordenes. de Comipra: presentadas bajo. el Tramo
Competitivo deberan indefectiblemente incluir Ja’ Tasa.Fija Solicitadamientras que aquellas que se presenten bajo
el Tramo No Competitive no. incluirdn la Tasa Fija Solicitada; Los. Inversores Interesados baje ¢l Tramo
Cormipetitivo podréan limitar el Motito. Solicitado en sus.Orderies de Compra a uni porcentaje méximo. del valor
nominal total de las Obllgacloncs Negociables a emitirse (¢l “Porcentaje Mdximo™). Dicho. Porcentaje Maximo
debera ser detallado por cada Inversor Interesado en su respectiva Orden de Compra correspondiente-al Tramo
Competitivo. Para la adjudicacién final de las Obtigaciones Negociables a los inversores:adjudicados, en'‘todos
los. casos, se tomard en consideracion: {1) el monto- gue resulte dé aplicar el Porcéttaje: Méaximo al nionto-de



Obligaciones Negociables que decida emitir fa Emisora; y (if) ¢l monto nominal previsto en Ia.Orden de Compra
solicitada; el que sea menor.

Fn ningiin caso un Inversor [nterésado podrd prescntar, ante una o més Colocadores y/o Agentes del MAE,
Ordenes de. Compra y/u Ofertas de Compra, segtin fuera €l caso, por.medio de Jas cuales, en forma individual o
conjunta; se' salicite. un valor nominal superior al. Monto. Méximo ofrecido por la Emisora en virtud dél’
Suplemento, -

{ramo No Competitive: podrén participar del Tramo No Competitive los Invetsores Interésados que remitieran
‘Orderies de:Compra, de manera individual o agregada, por un valor nominal dé Obligacioncs Negociables de
hasta US$75.000. (Dolares Estadounidenses setenta.y cinco mil), que fucran personas humanasio juridicas v que
no indiquen una Tasa Fija Solicitada. '

Agquellds Orderies d¢ Compra remitidas bajo. &l TramoNo Competitivo serdn consideradas, = todos 10s efectos,
como ofertas en firme. [as Ordenes de Compra recibidas por el Tramo No Competitive que, de manera individual
o agregada; Superen el monto antes indicado de US$75.000 (Délares Estadounidenses$etenta y cinco mil) serdn
rechazadas. B '

En ningin caso se adjudicaran a un mismo Inversor Interesado bajo el Trama No Competitivo, Obligaciones
Negociables por un valer nominal de mas de US$75.000 (Dolares Estadounidenses setenta y cinco mil), sea que
dicho monto resulte superadoen una sola Orden de-Corapra o como resultado de-la presentacion de mas de una
Orden, de Compra‘a los C_(j_]:o\pa_.d[_)re.'s ¥/0 a cualquier Agente def MAE. ' '

La totalidad de las Obligaciones Negociables adjudicadas al Tramo No Competitivo no. podré superar. ¢l 50% a
cmitirse respecto de las Obligaciones Negociables a mitirse, adjudicandose las mismas a prorrata-sobre la base
del Monto Solicitado y- sin excluir ninguna Oférta de Compra. no_competitiva. A fas Ofertas de Compra que
conformeén ¢ ‘Tramia No Competitivo; se lés-aplicard Ta Tasa de Corte que finalmente se determine en el Tramo
Competitivo para las. Obligacibnes Negociables: - '

Tramo Competitivo: los: Inversorés Ititeresados podran presentar, sin limitacién alguna, mas de tna Orden. de
Compra, que contengan Monto Solicitado-distinto, y/o Tasa Fija'Solicitada distinta, cntre las distintas Ordengs de
Compra del mismo Inversor Intcresado, pudiendo quedar adjudicadas una; todas, ¢ ninguia de Tas Ordenes de
Comprarémitidas, de conformidad con el procedimiento que se preve en *Plan de Distribucion— Determindcidn:
de la Tasd de Coite. Adjudicacion” del ‘Suplemento. Solo las Ofertas dé¢ Compra que conformen el Tramo
Compelitivo sctomarfin ¢n cuenta para la determinacion de la Tasa de Corte, '

Se aclara al pl"l__b_li'co inversor en-general que la Tasa de Corte podri ser igual a 0,00%; en cuyo. case las
Obligaciones Negociabiles o devengarin intereses.

La detérminacién del monto de ‘emision-de fas Obligacionés Negociables y de la Tasa-de Corte serd realizada
mediante ¢| sistema deneminado “subasta ¢ licitacién pablica™, de conformidad con los cfiferios del Sistema
STOPEL, -en-virtud del cual; (i) todas las Ofertas de Compra: con una Tasa Fija Solicitada inferior a'la Tasa.do
Coite, Sefan adjudicadas; (ii) todas.las Ofertas de Conipra del Tramo No: Competitivo serdn adjudicadas a'la Tasa
de Corte; estableciéndose, sin cmbargo, qué a lis Ofertas de Compra remitidas bajo el Tramo No Competitivo en
-ningdn caso se les-adjudicard un monto‘de Obligaciones Negociables superior-al 50% del'monto final do ias
Obligaciones Negociables que.sea efectivamente emitido, ¥ estableciéndose, asimismo,-que en caso de que las
Ofertas de Compra del Tramo No-Competitivo supéren dicho:50%, las mismas serén adjudicadas a protrata sobre
Ia base dej Monta Solicitade, pero en case de que por eficio de la promata no se pudiera adjudiar el monto a
todds ellas; s¢ ex¢lviran aqueilas Ofertas de Compra que resulten por-debajo del Monto-Minimo de Suscripeion.
5i, comoi resultado de los procfateos; la cantidad d¢ Dlares Estadounidenses a asignar a una Oferta de Compra
fuera up. monto-que Incluya cntre 1y 49 cenitavos; el nonta dsigriado serd &1 importe entero inferior, y si filera un
morito que incluya.cntre 50 y 99 centavos, €l montg asignado.serd:el importé entero-superior. Si como resuliado
de los prorrateos el mornto-a asignar a. una Oferta de Compra:{iicra un monto inferior. al Morito Mifiimo de
Suscripeion, a esa Oferta d¢ Compra no se le asigharan Obligaciones Negociahles y ¢l monto de Obligaciones
Negaciables no asignado a tal Oférta de Compra'sers distribuido a prorrata entre las demas 6idenies dél Tramo
No Competitivo; (iif} todas las Ofertas de'Compra del Tramo Competitivo con un Tasa Fija Solicitada igualala
Tasa de Corte scrén adjidicadas en $u totalidad a la-Tasa de Corte, pero en caso de sobresuscripcion serin
adjudicadas a promata sobre la base: del Monto Solicitado, ¥ ‘sin ekcliir ninguna Oferta de ‘Compra;
adicionalmente én-gaso que por-efecto de la prorrata no se pudicra adjudicar el moito a todas ellas; sé excluiran
aquellas Ofertas de Compra que resulten por debajo del Monto-Minimo-de Suseripcion. i, como resultado de los
prorrateos, la.cantidad de Délares Estadounidenses a asignar'a una Oférta de.Compra fuera un monto queincluya
entre 1y 49 centavos, el monto asignado seréd el dmporte enfero-inferior, y si fuera un r_no'nto.quc' incluya entre 50
¥ 99.centavis, el monto asignado serd ¢l importe-¢ntero superior, Si-como resultado de:los protrateos el fidnto a
asignara una Oferta de Compra fueraun tonto inférior al Merto Minimo de Suscripcion, acsa Oferta:de:Compra
no s¢ le-asignardn Obligaciones Negociables y ¢l mornito de Obligaciones Negociables no asignado a tal Oférta de
Compra serd-distribuido:a prorrata éntre las.demis ofertas:cosi una Tasa Fija Solicitada igual a ta Tasa de.Corte;
LOS MONTOS PARCIAL O TOTALMENTE EXCLUIDOS DE LAS OFERTAS-DE -COMPRA EN
FUNCION DE LA APLICACION-DE LOS:PRORRATEOS DISPUESTOS POR EL;SISTEMA SIOPEL
Y.DE LA METODOLOGIA DE DETERMINACION DEL MONTO EFECTIVO DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES A EMITIR ANTES DESCRIPTG QUEDARAN AUTOMATICAMENTE SIN EEECTO




SIN QUE: TAL CIRCUNSTANCIA GENERE RESPONSABILIDAD DE NINGUN TIFO PARA LA
EMISORA NI PARA LOS ORGANIZADORES NI PARA LOS COLOCADORES NI OTORGUE ALOS
INVERSORES INTERESADOS, NI A 1LOS AGENTES DEL MAE QU'E HAYAN INGRESADO
OFERTAS DE COMPRA (Y/O A LOS INVERSORES. INTERESADOS QUE HAYAN PRESENTADO A
LOS MISMOS LAS CORRESPONDIENTES ORDENES DE.COMPRA) DERECHO A RECLAMO DE
INDEMNIZACION Y/O A COMPENSACION ALGUNA.

‘LA EMISORA PODRA DEJAR SIN EFECTO LA COLOCACION Y ADJUDICACION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES HASTA LA FECHADE. EMISION ¥ LIQUTDACION ENCASODE
QUE HAYAN SUCEDIDCQ CAMBIOS EN LA NORMATIVA Y/O DE CUALQUIER OTRA INDOLE
‘QUE TORNEN MAS GRAVOSA LA EMISION DE LAS 'OBLIGACIONES NEGOCIABLES.
QUEDANDO PUES SIN EFECTQALGUNO LATOTALIDAD DE LAS ORDENES DE COMPRA. ESTA
'CIRCUNSTANCIA-NO OTORGARA A LOS INYERSORES INTERESADOS NLA LOSAGENTES DEL
MAE QUE 'HAYAN INGRESADO OFERTAS. DE COMPRA (Y/O A LOS INVERSORES-
INTERESADOS QUE HAYAN PRESENTADO A LOS MISMOS LAS. CORRESPONDIENTES-
‘ORDENES DE COMPRA) DERECHO A COMPENSACION NI INDEMNIZACION. ALGUNA,

Para mayor informacién sobre éstas y otras cuestiones felativas a la colocacionide las Obligaciones Negociables,
véase la.seccion “Plan.de Distribycion™ del Suplementa..

10) Tasa de Interés: Las Obligaciones Negociables en cirCulacion devengaran intereses sobre el monto de: capital no.
amoriizado; a una tasa de interés fija nominal anual a licitar, que serd determmada en funcion del proceso
detallado en la seccion “Plan-de Distribucion™ del Suplcmcnto, la coal serd mformada mediante el Aviso- de
Resultados,

113 Precio de Entisién: 100% dcl valor nominal total de las Obligaciones Negociables (a lapar).
12) Moneda de Denominacién: Las Obligaciones Negociables estarin Heno'min'adas-en Dolares Estadounidenses.

13) Moneda de Pago: Todos los pagos:de o respecto del-capital, intereses y prima, si-hubiers, bajo las. Obllgacmnes
‘Negociables serdn vealizados en Doldres. stadounidenses -a través de Caja de Valores S.A. (“CVSA™) en la
Argentina. Para mayor ; informacidn, véase la seccion —Pagos mas abajo en ¢l presente.

14y Farma de Integracién:La suscripcion e integracién. de las Obhgacwnes Negomablcs serd-efectuada en Délares
Estadeunidenses en ta Argentina, conforme se detalla en la seccion “Plan de Distribucion— Mecanisino de
Liguidacion: Integracion, Emigidn” dél Suplemento.-

Las sumias correspondientes a.Jas. Obligaciones Negociables adjudicadas deberan ser suscriptas ¢ integradas en
efective en Dolares Estadounidenses-en la Argentina mediante {i) la'compensacion dc saldos a través del sist¢ma
de. comipénsacion y hqmdacmn MAE Cledra fin de integrar el Monto. a Integrar (ségin este término se define
mas adelante); (i) la transferencia electréniica del Montoa Integrar correspondiente a las Obhgacmnes
Negociables efectivamente adjudlcadas, siguiendo- instrucciones de-los-Colocddores previstas én la Orded.de
Compra, & la.cuenia bancaria que sea informada enla Orden de Compra, no. mas tarde de las 16:00 horas de la
Fechade Emisidn y- quuldacxén y!o (iify: déhito-del correspondienic Monto a Infegrar de la‘cuenta det suscrlptor
en Dolares Estadounidenses. que se; indique en 1a correspondiente Orden de Compra, confoime se détalla en la
seccion ® *Plan de. Distribucion— Mecanismo de qumdacaon Integracion: Emisién” en'el Suplemente.

Efectuada la mteg:a01on, en la Fecha de Emision: ¥ quuldaclon, las Obligaciones Negociables corfespondientes
serdn acteditadas por los Colocadores 'y los Agentes del MAE a través de CVSA, la entidad depositaria y
ddministradora: del sistema de depdsito colectivo, en . las cuentas que los. -nversores. adjudicados hayan
‘previamente mdicado 2 los Colocadores y a los Agentes del MAE en Ta correspondiente Orden de Compra (salvo
en:aquellos casosen los cualés por cuestioiies regulatorias sea necesaric transferir las Obligaciones Negociables
4 los sustriptores con’ anterlondad al pagd del Montd & Integrar, en ¢uyo caso: lo descripto en este punto podré ser-
realizado cori anterioridad 4 1a correspendiente integracion).

Pata'mis informacion, véase “Plan de Distribucign™ én el Suplemento,

15) Pagos: Todos los pagos de 0. respecto .del-capital, intefeses, y prima, -si hubiera; sobre las Obligaciones
‘Negociables sérin efectuados mediante transferenéia de 1os impbries correspondientes en Dolares:
Estadounidenses a. través de CVSA‘en la Argentina para su acreditacion en las respectivas cuentas.de los-
'tcncdores de Obligaciones Negociables con: derccho a cohro.

Si en cualquier fecha de pago con respecto a las Obligaciones Negocmbles la-Sucursal-estuviera impedida de
hacerse: de Délares Estadounidenses como resultado dé urta restricsion o prokibicion ‘cambiaria iinpuesta en Ta:
Afrgentinia, la Sucotsal emplea:a {a su propio costd) cualquier mecanismo licito pard Ia adquisicion de Ddlares
Estadounidenses.

Conforme lo. establecido-en el Articulo 4° de 1a Ley de-Obligaciones Negociables, cualquier pago en virtud de.
las Obligaciones Negociables serd rédlizado Gnica ¥ exclusivamente en: Dolares. Estadounidenses, no teniendo
efecto cancelatorio ningin pago: reatizado en cualquier otra monedi que no fuera Dolares Estadounidensds,

siendo de estricta aplicacion 1o establecido: en el articulo 763 idal Cadigo Civil y Comercial de la Nacion {el
“CCCN"), conforme fuera modificade-por-¢l Decreto de Necesidad y Urgencia No70/2023 {publlcado en el
Boletin Oficial el 21 .de diciembre de 2023) (¢l “Decrete 707). En-case de que recobre. v1genma el articulo. 763
del CCCN conforme la: redaccidn previa al dictado dél Decreto 70, la:Sucarsal Tenuncia 2 libérarse. desus



obligacidnes de pagoe dando ef equivalente en moheda de curso legal, no teniendo efecto cancélatorio ningiin
pago realizado en caalquier gfra moneda que no filera Dolares Estadounidenses.

Para mayor informatcién, véase “Factores de Riesgo— Riesgos reldcionados con las Obligaciones Negociables—
Las Obligaciones Negociables y lir capacidad de la Emisora de efectiar pagos de.capital y/o intereses en-Délares
Estadounidenses bajo las Obligaciones Negociables podrian verie aféctadas por disposiciones. cambiarias
vigéntes-al momento del pago en cuestion™ y “Factores de Riesgo-— Riesgos relacionados con las Qbligaciones
Negociables— Lus sentencias.de fribunales cofmpetentes lendientés a hacer cumplir obligaciones denonminadas
en moneda exiranjera pueden:ordenar ol page en Pesos™ en el Supleriiento. ' '

16) Forma de Pago: Tados Jos pagos bajo las Obligaciones Negoctables serdn efectuados por la Emisora niediants
transferencia-de los imiportes corresponidierites a CVSA para su- acreditacién en las respectivas cucntas de los
tenedores de Obligaciones Negociables con derecho.a.cobro. Las fransleréncias s¢ realizaran dentro def sistema
d¢ depdsito colectivo, conforme a la Ley. N°20.643, segan esta fuera modificada; complementada y/o
reglamentada. Las obligaciones de pago bajo las Obligaciones Negociables se considerarin cumplidas y liberadas
en’la medida en que la Emisora ponga a disposicion de-CVSA los fondos correspondientes al pago.en cuestion.
LaEmisora informe?a, mediante avisos de pago a ser publicados e &l Sitio Web de ta CNW, las, importes a ser
abenados bajo las Obligaciones Négociables..

Si cualquier fecha de pago- de cualquier monto bajo las Obligaciones Negociables. (ineluyendo, sii limitacitn,
capital, interéses, IntetéSes Moratorios'y Montos Adicianales) no fuera.ua Dia Habil, dicho paga serd efectuado
en ¢l Dia Habil inmediatamente posterior. Cualquiet pago adcudado bajo las Obligaciones Negociables efectuado
en.dicto Dia Hébil inmediataraente posterior tendra la mismia validez quie' si hithiera sido efectuado.en 1a fecha
cn 1a cual vencfa el mismo, y nio.S¢.devengaran intereses durante: of perjodo comprendido-entre dicha fechay el
Dia Hibil inmediatamente posterior,

17} Denominacion Minima y Unidad Minima de -Nggocia'cié_n:.USSI {Dalar E's_tadqunidtns_e ung} y montgs
superiores que sean miiiplos enteros de US$1-(Dolar Estadounidense uno)..

18) Mumito Minjino de Suscripeién: US$50 (Délares Estadounidenses cincuenta} ¥ mitltiplos de US$1 (Ddlar
Estadounidensc unp) por encitia de dicho monto,

19} Fecha de Vencimiento: Sera.a los 60 (sesenta) meses contados desde lz Fecha de Emisién y Liquidacidn (la
“Fecha de Vencimiento™). La Fecha de Vencimiento. sera informada mediante el Aviso de Resultados.

20) Amortizacion: EI capital de las Obligaciones Negociables serd repagado en forma integra €n una Ginica cuotaen
la Fecha d¢ Vencimiento.

21) Fechas de Pago, de Intereses: Lo intereses de las Obligaciones Negociables se pagardn semestralmente . pot:
semesfre vencidp:a partir de laFecha de Emisi6n y Liquidacién, en las fechas'que sean un nimero de dia idéntico
a la Fecha:de Emisién y Liquidacidn, pero del correspondiente ines, las cuales sérén informadas en el Aviso-de-
Resullados (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses™). La altima. Fecha de Pago-d¢ Intcreses tendrd lugdr en
la Fecha de-Vencimiento. '

22) Base para el Cilculo de Intereses: Para ¢l cdleulo de los intereses se’considerara la caitidad redl de dias
transcurridos y un afie de trescicntos sesenta v cinco. {365) dias.(cantidad dedigs transcurridos/365).

23} Forma: Las Obligationes Negociables estaran representadas por un certificado -global permanente a sér
" depositadoen el Sistema de depdsito colectivo administrado por CVSA;

24) Listade y: Negociacidn: La Emisora ha solicitado autorizacién para el listado ¥ hegociacidn de las Obligaciones:
Negociahles:en BYMA, a.tvavés de la BCBA; en virtud del gjergicio de las facyltades delegadfas por BYMA.a la
BCBA,. conforme lg dispuesto por laResolucion N°18,629 de.Ta CNV; y ha: solicitado. autgrizacién para la
.negociacion'de las Obligaciones Negociables en. el MAE, $ini embargo; la Emisorano puede asegurar ¢ue dichas
autoriziciones serdn otorgadas, o que, una vez otorgadas, las.Obligaciones Negociables continuarin listahdo y/o
negocidndose en dichos mercados. '

25} Calificacidn de Riesgo; Las Obligaciones Negoqiabies contarén con una:ca]iﬁca_cién de riesgo, la cual sera
oportunamente-informada - través de un-aviso complementaric al Suplemento. Para més informacion, véase
“Calificacion:de-Riesgo” en el Suplemento,

26) Comisiones: Por. |08 servicios de log Colocadores pata dcfuar como’agentes colocadores de las Obligaciones
Negociables sobré {a base: e sus mejores esfuerzes conforme con los proteditiientos usuales en el-metcado dé
capitales de Ta Repiblica Argentina, éstos recibiran una comision de ¢olocacion de parte de {a Emisora, Ni ia
Eniisora ni los Colocadores pagdtan comision y/o reembolsaran gasto al o-2 los Agentes det MAE a través de
los cualés se p en Ordencs de Compra y/u Ofertas dé Compré, segiin fueraei gaso, sin perjilicic de qize estos
Ultimios podefani cobrar comisiones-y/o gastos directamente-a Tos [iversores Tnteresados que presemion Ordenes

de Compra y/i Ofertas de Compra, segiin fusta el caso, a través de los riismos.

27) Suseripcion ¥ Liquidacién: Las:Obligaciones Negociables serin integradas en Délares Estadounidenses.ei 1a
Argentina, Las simas ¢orrespondientés afas Obligaciones Negociables. adjudicadas. deberan ser suscriptas ¢
integradas.en efectivo :en-DtS_la.rcs_Estad(junidensa_’s"en.jla_Argenﬂné:médiahte: (i) la- compénsacion de: saldos a
fravés del sistema. de compensacion. y liguidacion MAE Clear a fin de"integiar los'Dolares Estadounidenses
iécesarios para cubrirel valornominal de las Obligaciones WNegociables.adjudicadas correspondientes{el “Morito



‘a Integrar”) (ii} latransferencia electronica del Moiite-a Ltégrar, siguiendd las instrucciones delos Colocadores

previstas en 1a Orden de. Cémpia, ald cuenta bancaria que sea.informada en la Orden de Compra, no mas tarde
de las 16:00 horas de la Fecha de Emisidn y Liquidacidn; ya’o (iii) débito del correspondmnte Monto a Integrar
de fa‘cuenta del suscriptor en Dolares Estadounidenses que se. indiqae en la ¢correspondierite Orden de Compra

En la Fecha dé Emisién y Liguidacion, ¢} Agente.de Liquidacion: (i) transferita.a la. Emisora ¢l monto recibido

de los inversores adjudlcados, y (ii} acreditara Jas Obligacionés Negociables adjudicadaser la cuentas:dépositanta
¥. comiterite en-CVSA, la-entidad deposmma v administradota del. sistema de depdsito coléetivo, indicadas por

los Colocadores y/a por fos Ageéntes del MAE, 'y éstos trasferiran en la Fecha de Emisiény quuldamén dichas -
‘Obligaciones Negociables, bajo su exclusiva responsab111dad. alas cuentas que hubieren indicado-los inversores.
adjudicados en sus respectivas ‘Ordenes de Compra (salvo: en aquellos casos en Tos. cuales por cuestiones

-regulatorias sea necesario trarisferir las Obligaciones Negociables a los inversores. adjudicados: con. anterioridad
-al pago del Moanto & Integrar; en cuyo-caso lo deseripto.cn este: punto podra ser realizado.cor antetioridad a'la
“correspondiente mtegracmn)

Los Agentes del MAE seran. responsab]es frente ala Emisora, los Orgamzadores y/o-los Colocadores por 1os.
dafios y: petjuicios-que la falta de mtegraclon de una oferfa cursada por dicho Agente del MAE ocasione a- I
Emisora, -a. los- Crganizadores y/o a los' Colocadores. Para mas “informagion’ véase la seccndn “Plar: de.
Distribucion— Mecanismo de Liguidacién. Integracion. Emisién” en-el Suplemento.

28) Destino- de los Fondes: Los fondos provenientes dé la colocacion de las Obhgamcnes Negoeiables serdn
aplicados, ¢én- cumplirjento de, los. requlsltos del articulo 36 de la Ley de- Obligacicnes Negomables de
conformidad con lo establecido en 1a seccién “Desting de Ips Fondes” dél Suplemento.

29y Dia Hébil: Significa cualquier dia que no sea- sibado, domingo o cualquier otro dia én el cual los bancos
" comerciales en la Ciudad Auténoma de Buenos Aifes -estuvieran -autorizados o requeridds goi las normas
aplicables a cerrar o que de-otra forma, no estuvieran abietios para operar.

'30) Deducciones y/o Retenciones Impositivas: Todos los pagos de .0 respecto del capital, intereses y prima, si
hubiera, :sobre cada Obllgac:én Negociable. serén efectuados libres ¥ netos 'y sip deduccién o retencidn por o a
coenta de- Aimpuéstos, presentes. o firog, dplicables en la Argentina o cualquier: provmma o ‘municipio de. dicho
pais, a menos que tal retenicion o deduccién sea:exigidaporla, Icglslcu,u)n En ese caso, la Emisora pagard aquellos
Montos Adicionales que puedan ser-necesarios para- asegurar que.los montos recibjdos por el tenedor después de
1al retencibn o deduccion sean iguales @ los respectivos montos de capital, intereses y. prima, si hubiera, que s¢
‘habrian cobrado-respecto de tal Obligacién Negociable en ausencia de tal retencidn o deduccian; ello, sujeto a
ciertas excepciones establecidas en la secéibn “Oferta de las Obligdtiories Negociables— b) Térniinos y
Condiciones Adicionales de las Obi:gacwnes Negociables— Montos Adicionales™ del Suplemento,

31) Ley Aplicable; Todas las cuestiones relagionadas con 1ds Obligaciones Negociables s¢ regiran por, y deberdn
seréan inferpretadas e‘ccluswamente de conformidad con, las leyes'de la Argeritina.

32) Jurisdiceidn: Toda controversia que se suscite-entre-la Emisora, y/o los Organizadores, yfo los Colocadores por-
un lado, ylos teredores de Obligaciones Negociables; porotro lado,.en relacidn con 1as Obligaciones Ncgocmble‘:
:(mcluyendo sin limiifacion, sobre la existencia, validez; calificacidn, mtcrpretacmn -aleance-o- cumphmlento de-
las Oblzgacmnes Negomablcs) serd resuelta por el Tribunal de Arbitraje General d& la BCBA, en virtud -dél
gjercicio d¢ as° facultades delegadas por BYMA.a la BCBA conforme lo.dispuésto por 1a Resolucion N°18.629
‘de-la CNV (o el que se ¢rée.en el futuroen la BCBA.de conformidad con el articulo 46 de la'Ley de Mercado. de
Capitiles) de acuerdo con la rcglamentamon vigente para ¢l arbitraje de: derecho guedando a salvo el derecho
contemplado-en el arficulo 46 de Iz Ley de Mercado de Capitales; ‘de-optar por. acudir a-los-tribunalés judiciales
competéntes en la Cindad Auténoma de Buenos Aifes. La senténcia que dicte el Tnbunal de Arbma_]c General de.
"Ja BCBA (9 ¢l tribunal que se-cree en el futuro de-acuerdoa lo exprcsaclo antenormente} se encontrard sujeta a
losecursos que seencuentren disponibles. La'tasa de: arbitraje y gastos que se derivendél procedumcnto arbitral
serin-determiinados y soportados por 1as partes conforme se determina-en Ja reglameéntacion aplicable al Tribunal
de Arbitraje General de la BCBA {0 el que'sé cree-en gl fituroen la BCBA de conform:dad con ¢l articulo 46 de.
la Ley de Mercado de. Capltales)

Las. Obligaciones Negociables se ofrecerin publlcamente en la Argentina de conformidad con el Régimen de
Emisor Frecuente. La Emisora se encuentra registrada como emiser frecuente bajo el Registro de Emisor
Frecuente N*12-otorgado por Disposicion: N°DI-2020-34-APN-GE#CNY @€ fecha 3 de julio’de 2020 de Ia Gerente
de Emisoras. de 1a.CNV-para la éemisién 'de-obligaciones yiegociables por un monte de hasta’ "US$600.000.000
(Dblares Estaddunidenses selsclentos millones) (0 S0, equwalente en otras monedas), a ser emitidas en tramos,
sin posibilidad de- reemlsmn baju el Réglmen de'Emisor Frecuente (la “Dispesicion de Julio de-2020™), él.cual
fuera ampliado hastala suma-de US$1.250.000.000 (Dol4res I Estadounidénses mil doscientos cincuentsa mlllones}
(o su eqiivalente-en otras monedas} medmnte 1a Disposicién N°DI-2020- 42-APN-GE#CNV de fecha 4 de
septiembre de 2020 de la Gerente. de Emlsoras de la CNV (la: “Dlsposwmn de Septiembre.de 2020™), y-el cual
fuers ampliado hasta la suma de US$2.000.000.000 (Délares Estadounidenses.des mil mxllunes) (o5u equwalente
€n otras monedas y/o unidades de vilor) medianté Disposicion. N°DI-2021-9-APN-GE#CNV de fecha 29 de
marzo de: 2021 de la-Gerente de Emisoras'de la CNV (Ia. “Disposicitn de Marzo de 20217). E1 Registro de ‘Emisor
Frecuente fue ratificado y. ampllado hasta la suma de US$3.000.000:000 (Dolares Estadounidenses tres il
millonés) (o su equwalente en otras monédas y/o unidades de valor) por Disposicién: "N°DI-2022-14-APN-
GE#CNV defecha 5-de:mayo de 2022 de la Gerente-de Emisoras.de la CNV (la “Disposicién de Mayo de 2022”).

Mediante Disposicién N°DI-2023- 18-APN-GE#CNV de la Gerente dé Emisoras de la CNV de fecha 11 de-mayo



de 2023 se ratificé la condicién de emisor frecuente de la Sucursal por un monto miximo disponible a ser
utilizado para futuras emisiones de obligaciones negociables hasta la suma de US51.000.000.000 (Délares
Estadounidenses mil millones) (o su equivalente en otras monedas y/o unidades de valor) (la “Disposicion de
Mayo de 2023”). Asimismo, mediante Disposicion N°DI-2024-19-APN-GE#CNYV de la Gerente de Emisoras de
la CNV de fecha 4 de abril de 2024 se ratificé la condicion de emisor frecuente de la Sucursal por un monto
méiximo disponible a ser utilizado para futuras emisiones de obligaciones negociables hasta la suma de
US$1.000.000.000 (Délares Estadounidenses mil millones) (o su equivalente en otras monedas y/o unidades de
valor) (la “Disposicién de Abril de 2024 y junto con la Disposicién de Julio de 2020, la Disposicién de Septiembre
de 2020, la Disposicién de Marzo de 2021, la Disposicién de Mayo de 2022 y la Disposicion de Mayo de 2023, las
“Disposiciones de la CNV”). Las mencionadas autorizaciones sélo significan que se ha cumplido con los
requisitos establecidos en materia de informacién. Ni la CNV, ni BYMA, ni MAE han emitido juicio sobre los
datos contenidos en el Prospecto, el Suplemento o este aviso de suscripcién (el “Aviso de Suscripcién”). La
veracidad de la informacién contable, financiera y econémica, asi como de toda otra informacién suministrada
en el Prospecto, en el Suplemento o en este Aviso de Suscripcion es exclusiva responsabilidad de los
Representantes Legales y, en lo que les ataiie, de los auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre los
estados contables que se acompaiian y demds responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley de
Mercado de Capitales. Las Obligaciones Negociables no han sido autorizadas para su oferta piiblica en
jurisdiccion diferente de la Argentina ni han sido ni serin registradas ante ningiin otro organismo de contralor
diferente de la CNV en la Argentina. Las Obligaciones Negociables no podrin ser ofrecidas ni vendidas, directa
ni indirectamente, y ni el Prospecto, ni el Suplemento, ni el presente Aviso de Suscripcién, ni ningin otro
documento de la oferta podrdn ser distribuidos o publicados en ninguna otra jurisdiccién, salvo en
circunstancias que resulten en el cumplimiento de las leyes o reglamentaciones aplicables.

Los Representantes Legales manifiestan, con cardcter de declaracién jurada, que el Prospecto, el Suplemento y
este Aviso de Suscripcién contienen, a las fechas de su publicacién, informacién veraz y suficiente sobre todo
hecho relevante que pueda afectar la situacién patrimonial, econémica y financiera de la Emisora y de toda
aquella que deba ser de conocimiento del piiblico inversor con relacién a la presente emisién, conforme las
normas vigentes.

La oferta pablica de las Obligaciones Negociables que se describen en el Prospecto, el Suplemento y en este Aviso
de Suscripcién se encuentra comprendida dentro de las Disposiciones de la CNV, en virtud de lo establecido por
el articulo 70 (siguientes y concordantes) de la Seccién VIII del Titulo II del Capitulo V de las Normas de la
CNYV. Ni el Suplemento ni este Aviso de Suscripcion han sido previamente revisados ni conformados por la CNV,
ni BYMA ni por el MAE. De acuerdo con el procedimiento establecido en el articulo 74 de la Seccién VIII del
Titulo 1T del Capitulo V de las Normas de la CNV, dentro de los cinco (5) Dias Hdbiles de suscriptas las
Obligaciones Negociables la Emisora presentard ante la CNV la documentacién definitiva relativa a las mismas.

Tanto el presente Aviso de Suscripcion, como el Prospecto y el Suplemento (incluyendo los estados contables que se
mencionan en el Prospecto y en el Suplemento) se encuentran a disposicion de los interesados en el Sitio Web dc la
CNV y en el Sitio Web de la Emisora. Los interesados deberan considerar cuidadosamente la informacion contenida en
el Prospecto y en el Suplemento (incluyendo los estados contables que se mencionan en el Prospecto y en el
Suplemento) antes de tomar una decision de invertir en las Obligaciones Negociables.

ORGANIZADORES Y COLOCADORES

BALANZ

Balanz Capital Valores
S.A.U.

Agente de Liquidacion y

Compensacion y Agente

de Negociacion Integral

Matricula CNV N°210.

{) Galicia

Banco de Galicia y
Buenos Aires S.A.U.
Agente de Liquidacion y
Compensacion y Agente
de Negociacion Integral
Matricula CNV N°22.

BANCO
MARIVA

Banco Mariva S.A.

Agente de Liquidacion y

Compensacion y Agente

de Negociacion Integral
Matricula CNV N°49.

& Santander

Banco Santander
Argentina S.A.
Agente de Liquidacion y
Compensacion y Agente
de Negociacion Integral
Matricula CNV N°72.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 20 de septiembre de 2024.
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Rodolfo Berisso
Subdelegado







